






Post Malone compra carta única

avaliada em $ 2 milhões

- Forbs Breaking New



O que faz uma carta ser tão cara?



Qualquer coisa pode ser vista como investimento?

O que faz uma carta ser tão cara?



O Mercado Secundário De:



$1.50 $0.03 $0.11 $1.44 $8.49

$15.69



$1.50 $0.03 $0.11 $1.44 $8.49

$15.69
Natureza de risco muito alta

Envolve probabilidade

A “casa” tem vantagem

Resultados imediatos



$1.50 $0.03 $0.11 $1.44 $8.49

$15.69Para ZVI Bodie:
Aposta



$1.50 $0.03 $0.11 $1.44 $8.49

$15.69

Retorno consistente

Risco calculável

Possível investimento!





• Nome



• Nome

• Arte



• Tipo

• Nome

• Arte



• Efeito/Habilidade

• Tipo

• Nome

• Arte



• Flavor Text

• Efeito/Habilidade

• Tipo
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• Arte



• Flavor Text

• Efeito/Habilidade

• Tipo

• Nome

• Arte



• Mana

• Flavor Text

• Efeito/Habilidade

• Tipo

• Nome

• Arte



• Ataque/Defesa

• Mana

• Flavor Text

• Efeito/Habilidade

• Tipo

• Nome

• Arte



• Ataque/Defesa

• Mana

• Flavor Text

• Efeito/Habilidade

• Tipo

• Nome

• Arte

• Raridade



Formatos mais populares - magic.wizards.com/pt-BR/formats

COMMANDER

Escolha uma criatura 

lendária e prepare-se para 

encarar vários oponentes de 

uma só vez!

PADRÃO

Construa o melhor deck 

com cards das últimas 

coleções, depois enfrente 

seus oponentes e seja 

vitorioso.

BOOSTER DRAFT

Faça sua estratégia abrindo 

boosters na hora! Construa 

decks únicos e batalhe com 

os cards que você encontrar 

em cada booster.

100 3 - 5 120

minutos

60+ 2 20

minutos

40+ 2 - 8 120

minutos



COMMANDER

Escolha uma criatura 

lendária e prepare-se para 

encarar vários oponentes de 

uma só vez!

PADRÃO

Construa o melhor deck 

com cards das últimas 

coleções, depois enfrente 

seus oponentes e seja 

vitorioso.

BOOSTER DRAFT

Faça sua estratégia abrindo 

boosters na hora! Construa 

decks únicos e batalhe com 

os cards que você encontrar 

em cada booster.

100 3 - 5 120

minutos

60+ 2 20

minutos

40+ 2 - 8 120

minutos





O que gera variação no preço das cartas?



Novas expansões

Atualizações



Novas expansões

Atualizações



Novas expansões

Atualizações

Banimentos



20 cópias

80 cópias

Mais cópias

Novas expansões

Atualizações

Banimentos



Mais cópias

Novas expansões

Atualizações

Banimentos

Uso em torneios



Usaremos o modelo CAPM, sob as mesmas hipóteses

Serão analisados retornos dos últimos 90 dias

Observaremos cartas com retornos diferentes de zero

O que gera viés de seleção

Mercado: S&P 500 Risk Free: SELIC



Base de dados:

mtgjson.com



Base de dados:

mtgjson.com

Valor monetário:

Dólar



Preços diários:

tcgplayer

Base de dados:

mtgjson.com

Valor monetário:

Dólar



Normal Foil



Normal FoilAlt



Teste estatístico

𝑟𝑖 − 𝑟𝑓 = 𝛾0 + 𝛾1 ෡𝑏𝑖

A previsão teórica do CAPM é que: 𝛾0 = 0 e 𝛾1 = 𝑟𝑀 − 𝑟𝑓

𝐸 𝑟𝑖 = 𝑟𝑓 + 𝛽𝑖 𝐸 𝑟𝑀 − 𝑟𝑓

𝐶𝐴𝑃𝑀:

𝐸𝑠𝑡𝑖𝑚𝑎çã𝑜 1:

𝐸 𝑟𝑖 − 𝑟𝑓 = 𝛽𝑖 𝐸 𝑟𝑀 − 𝑟𝑓

Segundo o CAPM, o prêmio de risco dos ativos deveria ser:

- diretamente proporcional ao produto do beta vezes o 

prêmio de risco do mercado

- ter um intercepto igual a zero

- não ser afetado por mais nenhum fator

Normal 𝛾1 𝛾0

Coeficiente -0.002 0.0011

DP 0.00048 0.00023

Teste t 0.025 4.58

Foil 𝛾1 𝛾0

Coeficiente -0.004 0.0044

DP 0.0018 0.00079

Teste t 1.4 5.55

Alt



Teste estatístico

𝑟𝑖 − 𝑟𝑓 = 𝛾0 + 𝛾1 ෡𝑏𝑖

A previsão teórica do CAPM é que: 𝛾0 = 0 e 𝛾1 = 𝑟𝑀 − 𝑟𝑓

𝐸𝑠𝑡𝑖𝑚𝑎çã𝑜 1:

Normal 𝛾1 𝛾0

Coeficiente -0.002 0.0011

DP 0.00048 0.00023

Teste t 0.025 4.58

Foil 𝛾1 𝛾0

Coeficiente -0.004 0.0044

DP 0.0018 0.00079

Teste t 1.4 5.55

Alpha significativo



𝑅𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽𝑀𝑖𝑅𝑀𝑡 +
𝛽𝑆𝑀𝐵𝑖𝑆𝑀𝐵𝑡 + 𝛽𝐻𝑀𝐿𝑖𝐻𝑀𝐿𝑡 + 𝜀𝑖

Fama-French 3 fatores

Fatores propostos:



Fama

Rank em site:



𝑅𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽𝑀𝑖𝑅𝑀𝑡 +
𝛽𝑆𝑀𝐵𝑖𝑆𝑀𝐵𝑡 + 𝛽𝐻𝑀𝐿𝑖𝐻𝑀𝐿𝑡 + 𝜀𝑖

Fama-French 3 fatores

Fatores propostos:

Rank em site: Cartas de maior rank / Cartas de menor rank



𝑅𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽𝑀𝑖𝑅𝑀𝑡 +
𝛽𝑆𝑀𝐵𝑖𝑆𝑀𝐵𝑡 + 𝛽𝐻𝑀𝐿𝑖𝐻𝑀𝐿𝑡 + 𝜀𝑖

Fama-French 3 fatores

Fatores propostos:

Rank em site: HML •



Rank em site: HML

Fatores propostos:

Normal 02 - Março 03 - Março 04 - Março

Low Rank 0,006982 1,79E-05 0,003479



Rank em site: HML

Fatores propostos:

Normal 17 - Março 18 - Março 19 - Março

High Rank -0,00339 -3,8E-05 -0,0037



Teste estatístico

𝑟𝑖 − 𝑟𝑓 = 𝛾0 + 𝛾1 ෡𝑏𝑖 + 𝛾2ෝ𝑐𝑖

𝛾0 = α; 𝛾1 = 𝑟𝑀 − 𝑟𝑓; 𝛾2 = HML

𝐸𝑠𝑡𝑖𝑚𝑎çã𝑜 2:

Normal 𝛾1 𝛾2 𝛾0

Coeficiente -0,00177 0,000355 0,000891

DP 0,000483 0,000101 0,000234

Teste t 0,484654 3,50485 3,807211

Foil 𝛾1 𝛾2 𝛾0

Coeficiente -0,00276 0,003409 0,002789

DP 0,001539 0,000505 0,000694

Teste t -0,49261 6,752316 4,021486

Normal 𝛾1 𝛾0

Coeficiente -0.002 0.0011

DP 0.00048 0.00023

Teste t 0.025 4.58

Foil 𝛾1 𝛾0

Coeficiente -0.004 0.0044

DP 0.0018 0.00079

Teste t 1.4 5.55

𝑟𝑖 − 𝑟𝑓 = 𝛾0 + 𝛾1 ෡𝑏𝑖𝐸𝑠𝑡𝑖𝑚𝑎çã𝑜 1: 𝛾0 = 0 e 𝛾1 = 𝑟𝑀 − 𝑟𝑓



• Raridade

Fatores propostos:





Comum



Comum



Comum

Incomum



Comum

Incomum



Comum

Incomum Rara



Comum

Incomum Rara



Comum

Incomum Rara

Mítica



Raridade:
Raras e míticas

Comum e Incomum



𝑅𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽𝑀𝑖𝑅𝑀𝑡 +
𝛽𝑆𝑀𝐵𝑖𝑆𝑀𝐵𝑡 + 𝛽𝐻𝑀𝐿𝑖𝐻𝑀𝐿𝑡 + 𝜀𝑖

Fama-French 3 fatores

Fatores propostos:

Rank em site: HML

Raridade: RM-CI



𝑟𝑖 − 𝑟𝑓 = 𝛾0 + 𝛾1 ෡𝑏𝑖 + 𝛾2ෝ𝑐𝑖

𝛾0 = α; 𝛾1 = 𝑟𝑀 − 𝑟𝑓; 𝛾2 = HML

𝐸𝑠𝑡𝑖𝑚𝑎çã𝑜 2:

Normal 𝛾1 𝛾2 𝛾0

Coeficiente -0,00177 0,000355 0,000891

DP 0,000483 0,000101 0,000234

Teste t 0,484654 3,50485 3,807211

Foil 𝛾1 𝛾2 𝛾0

Coeficiente -0,00276 0,003409 0,002789

DP 0,001539 0,000505 0,000694

Teste t -0,49261 6,752316 4,021486

𝑟𝑖 − 𝑟𝑓 = 𝛾0 + 𝛾1 ෡𝑏𝑖 + 𝛾2ෝ𝑐𝑖 + 𝛾3 ෡𝑑𝑖 𝛾3 = RM-CI𝐸𝑠𝑡𝑖𝑚𝑎çã𝑜 3:

Normal 𝛾0

Coeficiente 0,00076

DP 0,000231

Teste t 3,295346

Foil 𝛾0

Coeficiente 0,00317

DP 0,000652

Teste t 4,863528



Fatores propostos:

Flavor Text:

Se há flavor text ou não



𝑅𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽𝑀𝑖𝑅𝑀𝑡 +
𝛽𝑆𝑀𝐵𝑖𝑆𝑀𝐵𝑡 + 𝛽𝐻𝑀𝐿𝑖𝐻𝑀𝐿𝑡 + 𝜀𝑖

Fama-French 3 fatores

Fatores propostos:

Rank em site: HML

Raridade: RM-CI

T-nTFlavor Text:



𝑟𝑖 − 𝑟𝑓 = 𝛾0 + 𝛾1 ෡𝑏𝑖 + 𝛾2ෝ𝑐𝑖 + 𝛾3 ෡𝑑𝑖 𝛾3 = RM-CI𝐸𝑠𝑡𝑖𝑚𝑎çã𝑜 3:

Normal 𝛾0

Coeficiente 0,00076

DP 0,000231

Teste t 3,295346

Foil 𝛾0

Coeficiente 0,00317

DP 0,000652

Teste t 4,863528

𝑟𝑖 − 𝑟𝑓 = 𝛾0 + 𝛾1 ෡𝑏𝑖 + 𝛾2ෝ𝑐𝑖 + 𝛾3 ෡𝑑𝑖 + 𝛾4ෝ𝑒𝑖 𝛾4 = T-nT𝐸𝑠𝑡𝑖𝑚𝑎çã𝑜 4:

Normal 𝛾0

Coeficiente 0,000706

DP 0,00023

Teste t 3,06973

Foil 𝛾0

Coeficiente 0,003228

DP 0,000648

Teste t 4,983116



HML
Tipo:

Se a carta é do tipo Land ou não



HML

Land

Do português: terreno

Tipo:

Cartas com pouco ou nenhum efeito

Menor variação de preço



𝑅𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽𝑀𝑖𝑅𝑀𝑡 +
𝛽𝑆𝑀𝐵𝑖𝑆𝑀𝐵𝑡 + 𝛽𝐻𝑀𝐿𝑖𝐻𝑀𝐿𝑡 + 𝜀𝑖

Fama-French 3 fatores

Fatores propostos:

Rank em site: HML

Raridade: RM-CI

T-nTFlavor Text:

Tipo: L-nL



𝑟𝑖 − 𝑟𝑓 = 𝛾0 + 𝛾1 ෡𝑏𝑖 + 𝛾2ෝ𝑐𝑖 + 𝛾3 ෡𝑑𝑖 + 𝛾4ෝ𝑒𝑖 𝛾4 = T-nT𝐸𝑠𝑡𝑖𝑚𝑎çã𝑜 4:

Normal 𝛾0

Coeficiente 0,000706

DP 0,00023

Teste t 3,06973

Foil 𝛾0

Coeficiente 0,003228

DP 0,000648

Teste t 4,983116

𝑟𝑖 − 𝑟𝑓 = 𝛾0 + 𝛾1 ෡𝑏𝑖 + 𝛾2ෝ𝑐𝑖 + 𝛾3 ෡𝑑𝑖 + 𝛾4ෝ𝑒𝑖 + 𝛾5෡𝑓𝑖 𝛾5 = L-nL𝐸𝑠𝑡𝑖𝑚𝑎çã𝑜 5:

Normal 𝛾0

Coeficiente 0,0007

DP 0,000231

Teste t 3,029281

Foil 𝛾0

Coeficiente 0,003193

DP 0,000639

Teste t 4,997482





Depende



OBRIGADO!


